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Hlavné kroky
=  Vypocet objemu kapitalu
= Vyber portfolia (okrem komodit, cudzich mien, PER>5, aspoii 5)
* Investicny zZamer
» Charakteristika vybranej spolo¢nosti a motiv investicie
= Charakteristika vysledku investi¢nej ¢innosti

» Kratkodobéa progndza vyvoja portfdlia (1 rok)
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1. Vypocet objemu kapitalu
Vysledkom ¢innosti spolo¢nosti Delta v minulom tctovnom obdobibol zisk
100000EUR, z ktorého sa rada riaditel'ov rozhodla po vyplateni podiclov akcionarom

pridelit’ 50% na investi¢nu ¢innost’ (Vid’ tabulka 1).

Zisk 100000

Z toho:
Majitelia prioritnych akcii 20000

Kmenovi akcionari 25000

Reinvesticia do spolo¢nosti 55000

Z toho:
Kupa DHM 27500
Finanéna ¢innost’ 27500

Tabulka 1: Rozdelenie zisku

Suma 27500EUR teda tvori investi¢ny kapital pre tento tim. T4 bude rozdelena
rovnym dielom na nakup akcii piatich vybranych spolocnosti, teda v sume 5500EUR na

spolo¢nost’.
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2. Investiény zimer

Investi¢ny zamer skupiny Charlie, posobiacej v ramei spolo¢nosti Delta, sleduje
potrebu udrzateInosti hodnoty financnych prostriedkov organizacie zodpovednou
investi¢nou ¢innost'ou, ktord aj v turbulentnych ¢asoch poznacenych globalnou financnou
krizou a su¢asnymi problémami eurozony dokaze zabezpecit’ zhodnotenie investi¢ného
kapitdlu, ktory sa Delta rozhodla alokovat’ na investicnt ¢innost’ zo ziskov minulého
uctovného obdobia.

Pre zabezpecenie tychto priorit sa rozhodla skupina Charlie diverzifikovat’ svoje
investi¢né portfdlio nielen podla ekonomického sektoru, ale aj geograficky tak, aby
minimalizovala dopad pripadnych Sokov na lokdlnych trhoch. Nasledujuce sekcie tejto

préce vypovedajl o rozdeleni investiéného kapitalu a jeho vyvoji.

3. Charakteristika portfélia a jeho vyvoja

Sledujuc priority stanovené investicnym planom skupiny Charlie bol investi¢ny
kapitd] rovnomerne rozdeleny na pét’ dielov, z ktorych kazdy slazil na nakup akcii
vybratych spolo¢nosti. Tento objem predstavoval 5500EUR z celkovych 27500 pre kazda
spolo¢nost’, do ktorej sa skupina Charlie rozhodla investovat’. Vyber sa uskutoc¢nil na
zéklade analyzy trhového prostredia Frankfurtskej burzy, ktord bola prioritizovana kvoli
pozitivnym ukazovatelom jej indexov v €ase investicie. Zvolenymi spolo¢nost'ami sa stal
BASF, BayWa, Dell, Deutche Telekom a Nexus, z ¢oho je zrejma orientacia na
etablované globalne posobiace spolo¢nosti so stabilnym ekonomickym zakladom, pri
ktorom by aj pripadné, kratkodobé znizenie hodnoty akcii neznamenalo dramatické straty
pre Deltu, ked’ze z dlhodobého hladiska je predpokladany rast a teda zisk. Profil

vybranych spolo¢nosti ako aj vyvoj hodnoty ich akcii obsahujt nasledovné podsekcie.
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3.1. BASF
Company. Tato spolocnost’ sa zameriava na ponukanie inteligentnych syst¢émovych
rieSeni, na vysoko kvalitné produkty, ale aj na ochranu zivotného prostredia a Usporu
energie. Tato spolo¢nost’ ma celkovo viac ako 105 000 zamestnancov a viac ako 385
vyrobnych zavodov na celom svete. V roku 2009 zamestnavala 162 pracovnikov na
Slovensku.

Na Slovensku zabezpecuju odbyt tri spolo¢nosti - BASF Slovensko spol. s r.o.
(Bratislava a Zilina), BASF Coatings Services s.r.o. (Bratislava) a BASF Polyuretany
Slovensko, s.r.o. (Malacky).

Tuto spolo¢nost’ sme si vybrali preto, ze chemicky priemysel, zuslacht'ujuce
produkty, ale aj ropa a zemny plyn maji zna¢né vyuzitie v suCasnosti. Rozhodli sme sa
kapit’ 116 akcii za sumu 5458,38€. Aktudlne P/E Ratio spoloc¢nosti je 27,91 (BASF SE,
2010).

AktuéIna hodnota akcii je 4970,6€, z ¢oho vyplyva, Ze sme mali stratu 487,78€.

Graf¢.1 — Vyvoj akeii spolo¢nosti BASF na frank furtskej burze
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Zdroj: vlastné spracovanie, Udaje st z Bérse Frankfurt, 2010
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Na grafe vidime, Zze hodnota akcii po¢as sledovaného obdobia zna¢ne kolisala. Na
zaCiatku obdobia, diia 6.4.2010 bola 47,06. NajnizSia hodnota akcie pocas sledovaného
obdobia bola 41 a to dia 7.5.2010. Najvyssia hodnota akcie 48,55 bola dna 26.1.2010.
Mozeme teda povedat’, Zze hodnota akcii sice kolisala, ale z dlhodobejsieho hl'adiska

klesala, o znamena, ze tato spoloc¢nost’ nam priniesla stratu.

3.2. Baywa

Spolo¢nost BayWa bola zalozena v roku 1923 a materska spolo¢nost’ sa
nachadza v Mnichove. Je to spolo¢nost’ s medzinarodnou pdsobnost’'ou, $pecializujlca sa
na vel’koobchod, maloobchod a poskytovanie sluzieb. Medzi podnikatel'ské aktivity
patria segmenty ako pol'nohospodarstvo, stavebné materialy, energia. Ostatné spolo¢nosti
patriace do skupiny sa sUstredia na vyrobu spotrebného tovaru a obchodovanim
S automobilmi. Vratane jeho franSizy (partnerskych spolo¢nosti) mé skupina viac ako
2700 predajnych miest v Eur6pe. Medzi hlavnych a poprednych predajcov resp. predajné
krajiny patria Nemecko, Rakusko a vychodnd Eurdpa.

Tuto spolocnost’ sme si vybrali preto, Ze oblasti pol'nohospodarstva, stavebnictva
a energetiky ma v sucasnosti, ale aj budticnosti velky vyznam. Rozhodli sme sa kupit’
182 akcii za sumu 5491,85€. Aktudlne P/E Ratio spolo¢nosti je 22,35 (BayWa AG vNa,
2010).

Aktualna hodnota akcii je 5621,98€, z coho vyplyva, ze sme dosiahli zisk vo

vyske 130,13€.
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Graf¢.2 — Vyvoj akcii spolo¢nosti BayWa na frank furtskej burze
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Zdroj: vlastné spracovanie, Udaje st z Borse Frankfurt, 2010

Na grafe vidime, Ze hodnota akcii po€as sledované¢ho obdobia kolisala. Na
zaciatku obdobia, dna 6.4.2010 bola 30,18. Najnizsia hodnota akcie pocas sledovaného
obdobia bola 29,65 a to dna 12.4.2010. NajvyssSia hodnota za dané obdobie bola 28,9 dna
25.5.2010. Na konci sledovaného obdobia, 14.5.2010, bola hodnota akcii 30,89, ¢o sice
nie je najvysSia hodnota, ale je vysSia ako zaCiato¢na a stale rastie. Znamena to, Ze tato

spolo¢nost’ ndm priniesla zisk.

3.3.  DellInc.

Spolo¢nost’ Dell bola zalozena v roku 1984 Michaelom Dellom, ktory predaval
pocitatové systémy priamo zakaznikom (Company timeline). Dnes je v USA na prvom
mieste medzi firmami predavajticimi pocitace a poc¢itacové systémy, vo svete na druhom

mieste (Things You Should Know about Dell). Zaobera sa vypoctovou technikou
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a pocitacovymi systémami: od notebookov, stolnych pocitacov a prislusenstva po
servery a siete, softvér a firemné systémy. Patri medzi svetovych lidrov v tejto oblasti.
Okrem toho je tiez jednou z najekologickejSich technologickych firiem (Environmental
Responsibility).

Tuto spolocnost’ sme si vybrali preto, ze vypoctova technika a informacné
systémy su aj napriek krize prosperujlce, perspektivne odvetvie a prave spolo¢nost’ Dell
je vtomto odvetvi lidrom. Rozhodli sme sa kupit’ 482 akcii za sumu 5490,46€. Aktualne
P/E Ratio spolo¢nosti je 16,7, pred mesiacom bolo 20,3 (Dell Inc., 2010).

Aktualna hodnota akcii je 5275,49 EUR, z ¢oho vyplyva, Ze sme dosiahli pri
investovani do tejto spolo¢nostistratu215€. S predpokladom pozitivneho vyvoja
v najbliz§ich diioch vd’aka stabilizacii amerického trhu s cennymi papiermi vsak
predpokladame navrat na povodné hodoty okolo urovne 12 az 13 eur.

Graf¢.3 — Vyvoj akcii spolo¢nosti Dell Inc. na frank furtskej burze
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Zdroj: vlastné spracovanie, udaje st z Borse Frankfurt, 2010
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Na grafe vidime, ze hodnota akcii po¢as sledovaného obdobia kolisala, ale
deviécia proti ndkupnej cene bola minimélna. Na za¢iatku obdobia, dna 6.4.2010 bola
11,391. Najvyssia hodnota za dané obdobie bola 12,83 dia 26.4.2010. Na konci
sledovaného obdobia, 30.5.2010, bola hodnota akcii 10,945, po dramatickom vyvoji teda
spolo¢nost’ Dell Inc. priniesla stratu takmer 215 eur aj napriek celkovo dobrému stavu
technologického NASDAQUu. Tento prepad bol spdsobeny najméa prepadom eura proti

doléru v poslednych diioch sledovaného obdobia.

3.4.  Deutche Telekom

Deutsche Telecom je telekomunika¢na firma rozs§irena po celom svete. Ma
zastUpenie v priblizne 50 krajinach sveta. Zaobera sa mobilnou komunikaciou
a pristupomk sieti. V roku 2009 bola spolo¢nost’ vyhlasena za lidra v oblasti, v ktorej
pbdsobi (Deutsche Telecom). U nés tlto spoloénost’ pozname ako T-Mobile Slovensko,
Slovak Telekoma T-Systems Slovakia (P laces of operations).

Tuto spolo¢nost’ sme si vybrali pre vel'ké zastipenie na trhu a stabilnd poziciu,
mala sluzit’ ako stabilizator nasho portfolia. P/E Ratio je 113,15 (Deutsche Telekom AG).

Rozhodli sme sa kupit’ 545 akcii v hodnote 5493,6€. Aktudlna hodnota akcii je

4988,93€, Co znamena, ze sme mali stratu 504,67€.
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Graf¢.4 — Vyvoj akcii spolo¢nosti Deutsche Telecom na frank furtskej burze
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Zdroj: vlastné spracovanie, udaje st z Borse Frankfurt, 2010

Ako vidime na grafe, akcie boli zo za¢iatku stabilné, ale v polovici sledovaného
obdobia zacali vyrazne klesat’. Na zaciatku obdobia bola ich hodnota 10,08 a na konci
9,154. Najniz$iu hodnotu 8,55 mali akcie dnia 7.5.2010 a najvyssiu, 10,13EUR,

14.4.2010. Znamena to, Ze tento podnik ndm priniesol stratu.

3.5.  Nexus

Spolo¢nost’ Nexus sa zaobera informatiziciou zdravotnictva. Prinasa IT rieSenia
pre dokumentaciu lieCebnych procesov, ktoré podporuji pracu doktorov a sestier
(Welcome to NEXUS). Pontka informaéné systémy pre rozne odvetvia mediciny.
Cielom spolo¢nosti je zvysit kvalitu medicinskych sluzieb a znizit' ich ndklady (Business
Mission). Nexus je nemecka spolo¢nost’, ktora okrem Nemecka posobi v Taliansku,
RakUsku a Svajéiarsku (Nexus/AG).

Tuto spolocnost’ sme si vybrali kvoli perspektivnej oblasti eHealth. Okrem toho,

tato spolo¢nost’ si udrzala rast aj pocas krizy a vstupna cena akcii bola nizka. Nakupili
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sme 1687 kusov akcii za cenu spolu 5499, 62€. Aktualne P/E Ratio je 21,45 (Nexus AG,
2010).

Aktualna hodnota akcii je 5555,291€, z ¢oho vyplyva, Ze sme mali z tychto akcii

zisk 55,671€.

Graf¢.5 — Vyvoj akeii spolo¢nosti Nexus AG na frankfurtskej burze
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Zdroj: vlastné spracovanie, Udaje st z Bérse Frankfurt, 2010

Hodnota akcii v sledovanom obdobikolisala. Na za¢iatku sledovaného obdobia,
dna 6.4.2010, bola hodnota akcie 3,26. Najniz$ia hodnota akcie pocas sledovaného
obdobia bola 2,92 dna 7.5.2010. Najvyssia hodnota akcie 3,74 bola dna 27.5.2010.
MobzZeme teda povedat, Ze hodnota akcii sice kolisala, ale z dlhodobejsieho hl'adiska

stUpa, ¢o znamena, Ze tato spolo¢nost’ nam priniesla zisk.
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4. Zhodnotenie

V tejto praci sme sledovali vyvoj akcii na frankfurtskej burze v obdobi 8 tyzdiov.
Mali sme k dispozicii 27500€, ktoré sme rovnomerne rozdelili do 5 spolo¢nosti: Nexus
AG, Deutsche Telekom, Dell Inc., Baywa a BASF.

Spolo¢nost’ Baywa a Nexus ndm priniesli zisk v celkovej vyske takmer 186€.
Ostané spolo¢nosti ndm priniesli stratu dohromady vo vyske 1207, 422€. Stihrnne sme
teda dosiahli stratu 1021,621€. Napriek tomu, ze sme investovali do perspektivnych,
rozvijajucich sa firiems velkym podielom na trhu, nedosiahli sme zisk. Dévodom je stale
trvajuca ekonomicka kriza, no aj napriek nej st tieto spolocnosti nad’alej perspektivne
a v blizkom ¢ase pravdepodobne opét’ zaznamenaju rast vzhl'adom na stabilizaciu
ekonomickej situdcie ako na eurdpskom trhu, tak aj v globaInom meritku. Oslabenim
eura vocidolaru na historické minima cena akcii Dell Inc. zaznamenala stratu, ktora
prehlbuje stratu z nasej investi¢nej ¢innosti, zvySenie exportu eurdpskych spolo¢nosti
vSak v najblizS§om obdobi prinesie rast ich akcii.

Sumarne ukazovatele naSej investi¢nej ¢innosti zobrazuje nizSie uvedend tabulka.

Tabulka 2: Sumarizacia vysledkov investiénej ¢innosti skupiny Charlie

Spolo¢nost” NA&kup akcii  Pocet nakuipenych Shcasndcena  Vysledok

[v EUR] akcii balika akcii
Nexus AG  5499.62 1687 5555.291 55.671
DT 5493.6 545 4988.93 -504.67
Dell Inc. 5490.462 482 5275.49 -214.972
Baywa 5491.85 182 5621.98 130.13
BASF 5458.38 116 4970.6 -487.78

Total 27433.912 26412.291 -1021.621
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Ked’ze cielom investi¢ného planu bolo konzervativne investovanie, vyber
velkych spolo¢nosti sa javil ako nizkorizikova investicia. Zvraty v globalnej, ale aj
lokalInej ekonomickej situacii sposobené aktualnym dianim na americkej a eurépskej
politickej scéne mali negativny dopad aj na vyvoj ceny akcii zvolenych spolo¢nosti.
Strata okolo 1000 EUR z celkového objemu investi¢ného kapitalu vak tvori len 3,64 %,
¢o je mozné pokladat’ za primerant odchyl’ku vzhladom na uvedené faktory, ktoré znizili

Uroven burzovych inexov na celom svete.

S. Kratkodoby vyhPad

KedZe skupina Charlie predpoklada stabilizaciu eurozony vd'aka zavadzaniu
ozdravnych opatreni a ramca pre centralizaciu fiskalnych politik, o vrati investorom
doveru v akcioVé trhy, ako aj revitalizaciu ekonomického spektra v najblizSom obdobi, je
pravdepodobné, ze aj Struktira investicného portfolia bude odrazat’ tieto tendencie a tak
znizi kalkulovanu stratu k 30.5.2010 do konca roka, pripadne prinesie zisk z tejto

investi¢nej ¢innosti.
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