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V tychto diioch svetovymi, regiondlnymi ale aj domacimi médiami bez rozdielu
zamerania rezonuje téma krajin PIIGS a dopad vyvoja ich ekonomickej situécie
v poslednych rokoch na Eurozénu. Touto témou sa zaobera aj slovenské, ekonomicky
zamerané periodikum Trend, ktorého &lankom sa bude tento referat zaoberat™.

Problémy verejnych financii Grécka spustili vinu debat a analyz o d’al’sich
krajinach s podobnym charakterom verejného dlhu a deficitu vo verejnych financiach,
teda o Irsku, gpranielsku, Portugalsku a Taliansku?. Autor &lanku, Michal Lehuta
adresuje sucasny vyvoj na ekonomickej scéne analyzou stavu tychto krajin ako aj
sumarizaciou dopadov tohto stavu na Eurozénu a Euro ako také. V prvom rade prepéja
suvislosti problematiky verejnych financii krajin PIIGS so Slovenskom, ako sucast'ou
menovej nie a rozpoétom Eurdpskej Unie, ktory tvori rozpodet tvoriaci aj zdroje,

0 ktorych sa uvazuje pre pomoc Grécku s jeho suc¢asnym stavom. Pojednéava o genéze
schodkov verejnych financii tejto skupiny, poukazujic v prvom rade na prevahu
politickej vole pred maastrichtskymi kritériami pri formovani EMU, ked’ze okrem Grécka
podmienku maximalneho dlhu vo vyske 60% HDP v rokoch 1997 az 2000 okrem grécka
nespinali ani Belgicko a Taliansko a v druhom rade na absenciu preciznej kontroly zo
strany Eurostatu kvoli nedostatoénym kompetencidm tohto Uradu, ktory okrem iného
umoznil ,,kreativne statistické metody*.

Pomocou Udajou agentlry Standard & Poor’s a Eurdpskej komisie autor
prezentuje hodnoty deficitu verejnych financii, hrubého dlhu verejnej spravy, ako aj

urokove vydavky a rating tychto krajin. Zo svojej analyzy suc¢asného stavu plynulo

! Vsetky hodnoty, Gdaje a stvislosti st pouzité zo zdroja: (LEHUTA, 2010)

2 (Portugal, Ireland, Italy, Greece, Spain — PIIGS, poznamka autora)
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prechadza na medzindrodnu finanénu scénu a deklaruje spojitost’ tychto udalosti
v nadnarodnom meritku cez vyjadrenia viceguvernéra Cinskej narodnej banky, ktory
vyjadril ,,obavy o situéciu krajin pouzivajucich euro® (LEHUTA, 2010). KedZze PRC
drzi v eurdpskych dlhopisoch az 1,8 biliéna eur, m& eminentny zaujem na stabilite
v EMU.

Pre objasnenie domécej politickej situacie a vOle riesit’ danu situéciu v krajinach
PIIGS sa autor zaobera zmienenymi krajinami detailnejsie a sumarizuje doméce politické
aktivity v oblasti verejnych financii. V Grécku je to najma tlak na zvysenie
konkurencieschopnosti, Portugalsko zameriava svoje Usilie na znizovanie schodku vo
verejnych financiach nielen znizovanim vydavkov verejného sektora, ale aj zvysovanim
dafiovénho zat'azenia a privatizaciou, Spanielsko podobne ako Portugalsko $krtd vydavky,
nardza vsak na problém silnej decentralizéacie, kde regiony zpdsobuju z celkového
deficitu 10,1% az 7,5 %. Irsko emituje dlhopisy, taktiez znizuje svoje vydavky, ktoré
narastli okrem iného aj prebranim zlyhanych Gverov od lokalnych bank. Ako riesenie
autor identifikuje na zéklade vyjadreni Noouriela Roubiniho dve moznosti — deflaciu,
Skrty vo vydavkoch a pokles miezd, alebo reformy zamerané na zvysenie produktivity.

Dalej sa &lanok zaobera suvislostou s planovanym zvysenim tGrokovych sadzieb
ECB, ktord méze zkomplikovat’ pristup tychto krajin k Gverom revitalizaéného
charakteru, bez tohto zvysenia v$ak hrozi krajinam EMU vysoka miera inflacie. FED
pravdepodobne za¢ne zvySovat’ svoje Urokové sadzby skér, ¢o oslabi euro a pomoze tak
zvyseniu konkurencieschopnosti exportérov, na druhej strane to vsak posilni inflacné

tlaky kvoli zdrazovaniu importovanych produktov.
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Autor uzatvéara svoje pojednanie konstatovanim, ze sl¢asna situacia bude mat’
sice dopad na celd menovd Uniu, to vSak nepriddva na realite ani moznosti vystUpenia
niektorej krajiny z EMU, ani moznosti krachu eurozony &i eura, aj ked’ je jasné, ze tento
VyVoj bude znamenat’ pre menovu Uniu a jej ¢lenske $taty nemalé naklady. Zaober sa aj
moznost'ou znovunavrhnutia pldnovaného posilnenia pradvomoci Eurostat-u o rozpoctovy
dohl'ad a mozné zaangazovanie IMF, ktory si dokéaze vynUtit’ rozpoctové Upravy

,.efektivnejsie ako akdkol'vek nova eurdpska institlcia“ (LEHUTA, 2010).
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